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PRIJEDLOG ZAKONA O PROVEDBI UREDBE (EU) 2015/2365 O
TRANSPARENTNOSTI TRANSAKCIJA FINANCIRANJA VRIJEDNOSNIH
PAPIRA I PONOVNE UPORABE

I. USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za dono$enje Zakona o provedbi Uredbe (EU) 2015/2365 o transparentnosti
transakcija financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe (u daljnjem tekstu: Zakon)
sadrzana je u odredbi ¢lanka 2. stavka 4. podstavka 1., a u vezi s ¢lankom 49. Ustava
Republike Hrvatske (Narodne novine, br. 85/2010 — pro¢iséeni tekst i 5/2014 — Odluka
Ustavnog suda Republike Hrvatske).

II. OCJENA STANJA I OSNOVNA PITANJA KOJA SE UREDUJU PREPLOZENIM
ZAKONOM TE POSLJEDICE KOJE CE PROISTECI DONOSENJEM ZAKONA

Ovim Zakonom ureduje se sljedece:

- odreduju se tijela nadlezna za provodenje nadzora sukladno odredbama Uredbe (EU)
2015/2365 Europskog parlamenta i Vije¢a od 25. studenog 2015. o transparentnosti
transakcija financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni uredbe
(EU) br. 648/2012 (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2015/2365), njihova podjela
nadleZnosti, djelokrug rada i ovlasti,

- mehanizmi kojima se poti€u prijave moguéih ili stvarnih kr§enja Uredbe (EU)
2015/2365 nadleznim tijelima,

- odreduju se prekriaji za postupanje protivno Uredbi (EU) 2015/2365 i visina nov¢ane
kazne za pojedine prekrSaje pravnih i fizickih osoba na koje se Uredba (EU)
2015/2365 primjenjuje.

Uredba (EU) 2015/2365 objavljena je u Sluzbenom listu Europske unije dana 23. prosinca
2015. godine, a stupila je na snagu dana 12. sije¢nja 2016. godine.

Prije svega vazno je istaknuti da Uredba (EU) 2015/2365 za najveéi broj odredbi u svezi
obveze izvjestavanja trgovinskih repozitorija predvida odgodenu primjenu, a veZe je uz
donosSenje regulatornih tehni¢kih standarda u obliku provedbenih uredbi Europske komisije.
Takoder, Uredba (EU) 2015/2365 ukida i zamjenjuje novim ¢lanak 81. stavak 3. Uredbe (EU)
br. 684/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama,
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju (u daljnjem tekstu: Uredba (EU)
br. 648/2012), koji nije prenesen u zakonodavni okvir Republike Hrvatske, ve¢ se izravno
primjenjivao, te iz tog razloga nije potrebno takvu odredbu stavljati izvan snage.

Uredba(EU) 2015/2365 donesena je radi harmonizacije zakonodavnog okvira na razini
Europske unije i uvodi vise jedinstvenih obveza za sudionike na trZistu u pogledu odredenih
aspekata transparentnosti transakcija financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe.
Izravno primjenjiva pravila Uredbe (EU) 2015/2365 trebala bi osigurati da za sve subjekte
nadzora Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (u daljnjem tekstu: Agencija) i
Hrvatske narodne banke (u daljnjem tekstu: HNB) vrijede istovjetne, izravno primjenjive
obveze, standardi i1 pravila. Istom bi se trebala pojacati sigurnost i transparentnost transakcija
financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe u Europskoj uniji spre¢avajuéi postojanje
potencijalno razli¢itih nacionalnih pravila koja ureduju to podrucje, a zbog izrazite sloZenosti
i netransparentnosti takvih transakcija koje oteZzavaju utvrdivanje drugih ugovornih strana i



pradenje koncentracije rizika te ujedno dovode do stvaranja prekomjernog u¢inka financijske
poluge u financijskom sustavu.

Glavni cilj Uredbe (EU) 2015/2365 je uvesti niz pravnih obveza izravno trZiSnim
sudionicima, zbog potrebe za povecanjem transparentnosti trZista financiranja vrijednosnih
papira, a time i cjelokupnog financijskog sustava. Time se stvara okvir Europske unije na
temelju kojeg se o pojedinostima transakcija financiranja vrijednosnih papira moze
u¢inkovito izvjeStavati trgovinske repozitorije, a informacije o transakcijama financiranja
vrijednosnih papira i ugovorima o razmjeni ukupnog prinosa objavljuju se ulagateljima u
subjekte za zajedniCka ulaganja. Tako se Uredbom (EU) 2015/2365 predvida izvjeStavanje o
pojedinostima u vezi s transakcijama financiranja vrijednosnih papira koje su sklopili svi
sudionici na trzistu, neovisno o tome jesu li financijski ili nefinancijski subjekti, ukljucujuci
sastav kolaterala, mozZe li se kolateral ponovno upotrebljavati ili je ve¢ ponovno upotrijebljen,
zamjenu kolaterala na kraju dana te primijenjene korektivne faktore, s time da se nova pravila
i norme koje Uredba (EU) 2015/2365 uvodi zasnivaju na postoje¢im infrastrukturama,
operativnim postupcima i obrascima koji su uvedeni u pogledu izvje$¢ivanja trgovinskih
repozitorija o ugovorima o izvedenicama temeljem Uredbe (EU) br. 684/2012.

Uredba (EU) 2015/2365 izravno se primjenjuje u drzavama ¢lanicama Europske unije bez
potrebe da se ista prenese u nacionalno zakonodavstvo, ali unutar Uredbe (EU) 2015/2365
postoje i odredena podrudja gdje su drzavama ¢lanicama dana diskrecijska prava ili gdje ista
zahtjeva primjenu nacionalnog zakonodavstva.

U svrhu osiguranja transparentnosti, nepristranosti i1 dosljednosti u provedbenim
aktivnostima, drZave ¢lanice trebaju uspostaviti odgovarajuéi okvir sankcija za povredu
odredaba Uredbe (EU) 2015/2365. Drzave ¢lanice utvrduju pravila i osiguravaju da njihova
nadlezna tijela uvedu odgovarajuce sankcije i druge mjere koje moraju biti udinkovite,
razmjerne i odvracajuce.

Drzave ¢lanice trebaju osigurati postojanje zakonodavnog okvira koji omogucuje provodenje
u¢inkovitih mjera pracenja i nadzora odredaba Uredbe (EU) 2015/2365, u sklopu ¢ega su
duzne imenovati nacionalno nadlezno tijelo (jedno ili vi$e njih, ovisno o podru¢jima) koje je
zaduZeno za provedbu Uredbe (EU) 2015/2365. Nadlezna tijela zaduZena za regulaciju
financijskih institucija i trZista kapitala u Republici Hrvatskoj su Agencija i HNB.

Uredba (EU) 2015/2365 predvida podjelu nadleZnosti u sljede¢im podruéjima:

1. osiguravanje poStivanja obveze o izvjeSivanju i za$titi u pogledu transakcija
financiranja vrijednosnih papira,

2. osiguravanje poS$tivanja obveza u pogledu ponovne uporabe financijskih instrumenata
primljenih u okviru ugovora o kolateralu.

Sukladno navedenoj podjeli nadleZnosti, nadleZnost Agencije odnosi se na nadzor subjekata
nadzora Agencije odredenih temeljem Uredbe (EU) 2015/2365 i zakona koji ureduju trzZiste
kapitala, osiguranje, osnivanje i upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima, osnivanje
i poslovanje mirovinskih osiguravaju¢ih drustava, osnivanje i upravljanje otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom te osnivanje i upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima u Republici Hrvatskoj, dok se nadzor HNB-a odnosi na kreditne
institucije odredene temeljem Uredbe (EU) 2015/2365 i zakona kojima je uredeno osnivanje i
poslovanje kreditnih institucija u Republici Hrvatskoj.



Republika Hrvatska ¢e donoSenjem ovoga Zakona ispuniti obveze propisane Uredbom (EU)
2015/2365. Takoder, njegovim ¢e donoSenjem uskladiti svoje zakonodavstvo s pravnom
ste¢evinom Europske unije te na taj na¢in ispuniti dio preuzetih obveza.

III. OCJENA 1 IZVORI POTREBNIH SREDSTAVA ZA PROVEDBU
PREDLOZENOG ZAKONA

Za provedbu ovoga Zakona nije potrebno osigurati sredstva iz drZzavnog prorac¢una Republike
Hrvatske.



PRIJEDLOG ZAKONA O PROVEDBI UREDBE (EU) 2015/2365 O
TRANSPARENTNOSTI TRANSAKCIJA FINANCIRANJA VRIJEDNOSNIH
PAPIRA I PONOVNE UPORABE

1. OPCE ODREDBE
Predmet Zakona
Clanak 1.

Ovim se Zakonom utvrduju nadleZna tijela, podru¢je rada i ovlasti nadleznih tijela,
mehanizmi kojima se poti¢u prijave nadleZnim tijelima, kao i odgovarajuce prekriajne
odredbe za provedbu Uredbe (EU) 2015/2365 Europskog parlamenta i Vije¢a od 25.
studenoga 2015. o transparentnosti transakcija financiranja vrijednosnih papira i ponovne
uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (Tekst znacajan za EGP) (SL L 337,
23.12.2015.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2015/2365).

Prijenos propisa Europske unije

Clanak 2.
Ovim se Zakonom osiguravaju pretpostavke za provedbu Uredbe (EU) 2015/2365.

Pojmovi
Clanak 3.
(1) U smislu ovoga Zakona pojedini pojmovi imaju sljedeée znacenje:

1. Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga ¢ije su nadleZnosti i podrugje
rada propisani zakonom kojim se ureduju ustrojstvo, djelokrug i pravni poloZaj Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga, ovim Zakonom i drugim zakonima

2. HNB je Hrvatska narodna banka, sredi$nja banka Republike Hrvatske ¢iji su zadaci i
nadleZnosti propisani zakonom kojim se ureduju status, poloZaj, cilj, zadaci i ustroj Hrvatske
narodne banke, ovim Zakonom i drugim zakonima

3. ESMA je Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trZiSta kapitala, osnovano
Uredbom (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o
osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i
trzita kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije
br. 2009/77/EZ

4. druga ugovorna strana oznacava subjekte definirane odredbom ¢lanka 3. tocke 2. Uredbe
(EU) 2015/2365.

5. ukupan prihod je ukupan godi$nji prihod na temelju posljednjih dostupnih godisnjih
financijskih izvjestaja koji je polinitelj prekrSaja ostvario od obavljanja svoje gospodarske
djelatnosti



6. prihod je ukupan iznos koji je pocinitelj prekrSaja ostvario iskljucivo od obavljanja
djelatnosti koje su regulirane Uredbom (EU) 2015/2365 i ovim Zakonom, a u koji nije
ukljuéen porez na dodanu vrijednost niti drugi porezi izravno vezani uz obavljanje djelatnosti
koje su regulirane ovim Zakonom

7. godisnji financijski izvjestaji su godisnji financijski izvjestaji sukladno zakonu kojim se
ureduje ra¢unovodstvo poduzetnika.

(2) Ostali pojmovi u smislu ovoga Zakona imaju istovjetno znalenje kao pojmovi
upotrijebljeni u Uredbi (EU) 2015/2365.

II. NADLEZNA TIJELA, NJIHOVE NADLEZNOSTI I PODRUCJE RADA
Nadlezna tijela
Clanak 4.
NadlezZna tijela za provedbu Uredbe (EU) 2015/2365 i ovoga Zakona su Agencija i HNB.
Subjekti nadzora nadleznih tijela
Clanak 5.

(1) Subjekti nadzora Agencije u smislu ovoga Zakona, a u svezi ispunjavanja obveza iz
Uredbe (EU) 2015/2365 i1 ovoga Zakona su:

1. investicijska drustva kako su odredena zakonom koji ureduje trziste kapitala
2. drustva za osiguranje kako su odredena zakonom koji ureduje osiguranje
3. drustva za reosiguranje kako su odredena zakonom koji ureduje osiguranje

4. drustva za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima kako su odredena zakonom
koji ureduje osnivanje i upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima

5. mirovinska osiguravajuca druStva kako su odredena zakonom koji ureduje osnivanje i
poslovanje mirovinskih osiguravajucih drustava

6. drustva za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom kako su
odredena zakonom koji ureduje osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom

7. drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima kako su odredena zakonom
koji ureduje osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima

8. sredi$nje druge ugovorne strane kako su odredene Uredbom (EU) br. 648/2012 Europskog
parlamenta i Vijeca od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj
strani i trgovinskom repozitoriju (Tekst znacajan za EGP) (SL L 201, 27.7.2012.)



9. sredi$nji depozitoriji vrijednosnih papira kako su odredeni Uredbom (EU) br. 909/2014
Europskog parlamenta i Vijeca od 23. srpnja 2014. o poboljSanju namire vrijednosnih papira
u Europskoj uniji i o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni direktiva
98/26/EZ i 2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/2012 (Tekst znacajan za EGP) (SL L 257,
28.8.2014.).

(2) Subjekti nadzora HNB-a su kreditne institucije kako su odredene zakonom koji ureduje
osnivanje 1 poslovanje kreditnih institucija.

(3) Na nefinancijske druge ugovorne strane, kako su iste odredene Uredbom (EU) 2015/2365,
primjenjuju se sve propisane obveze, kao i ovlasti, nadzor i nadzorne mjere Agencije te

prekr$ajne odredbe iz ovoga Zakona koje se primjenjuju na subjekte nadzora Agencije iz
stavka 1. ovoga ¢lanka.

Podjela nadleznosti Agencije i HNB-a
Clanak 6.

(1) Nadleznosti Agencije za potrebe provedbe Uredbe (EU) 2015/2365 i ovoga Zakona
odnose se na:

1. provodenje nadzora u smislu pridrZzavanja odredbi Uredbe (EU) 2015/2365 i ovoga Zakona
nad subjektima nadzora Agencije koji su odredeni odredbama ¢lanka S. stavka 1. ovoga
Zakona, u smislu ¢lanka 7. to¢aka 1. do 4. ovoga Zakona

2. izricanje nadzornih mjera subjektima nadzora iz ¢lanka 5. stavka 1. ovoga Zakona

3. podnoSenje optuznih prijedloga kod utvrdenih povreda odredbi Uredbe (EU) 2015/2365 i
ovoga Zakona od strane subjekata nadzora iz ¢lanka 5. stavka 1. ovoga Zakona.

(2) Nadleznosti HNB-a za potrebe provedbe Uredbe (EU) 2015/2365 i ovoga Zakona odnose
se na:

1. provodenje nadzora u smislu pridrZzavanja odredbi Uredbe (EU) 2015/2365 i ovoga Zakona
nad subjektima nadzora koji su odredeni odredbama ¢&lanka S. stavka 2. ovoga Zakona, u
smislu ¢lanka 8. to¢aka 1.1 2. ovoga Zakona

2. izricanje nadzornih mjera subjektima nadzora iz ¢lanka 5. stavka 2. ovoga Zakona

3. podnosenje optuznih prijedloga kod utvrdenih povreda odredbi Uredbe (EU) 2015/2365 i
ovoga Zakona od strane subjekata nadzora iz ¢lanka 5. stavka 2. ovoga Zakona.

Podrucje rada Agencije
Clanak 7.

Agencija za potrebe provedbe Uredbe (EU) 2015/2365 i ovoga Zakona obavlja sljedece
poslove:



1. nadzire uskladenost subjekata nadzora Agencije iz ¢lanka 5. stavka 1. ovoga Zakona s
obvezama iz ¢lanka 4. Uredbe (EU) 2015/2365

2. nadzire uskladenost subjekata nadzora Agencije iz ¢lanka 5. stavka 1. to¢aka 6. 1 7. ovoga
Zakona s obvezama iz ¢lanka 13. Uredbe (EU) 2015/2365

3. nadzire uskladenost subjekata nadzora Agencije iz ¢lanka 5. stavka 1. to¢aka 6. i 7. ovoga
Zakona s obvezama iz ¢lanka 14. Uredbe (EU) 2015/2365

4, nadzire uskladenost subjekata nadzora Agencije iz ¢lanka 5. stavka 1. ovoga Zakona s
obvezama iz ¢lanka 15. Uredbe (EU) 2015/2365

5. razmjenjuje informacije i suraduje s HNB-om, ESMA-om, Europskim sustavom sredis$njih
banaka, nadleZnim i ostalim relevantnim tijelima drugih drZava ¢lanica i tre¢ih zemalja te
subjektima odredenim u ¢lanku 12. stavku 2. Uredbe (EU) 2015/2365 sukladno ¢lancima 17.
i22. Uredbe (EU) 2015/2365

6. obavjestava ESMA-u o informacijama iz ¢lanka 22. Uredbe (EU) 2015/2365, sukladno
¢lanku 25. Uredbe (EU) 2015/2365

7. na svojoj internetskoj stranici objavljuje svaku izrecenu sankciju i drugu mjeru za krienje
odredbi Uredbe (EU) 2015/2365 sukladno ¢lanku 26. Uredbe (EU) 2015/2365, $to ukljucuje i
podatke o zaprimljenim nepravomoénim odlukama o prekrSaju, uz naznaku da je odluka
nepravomocna, kao i sporazume o uvjetima priznavanja krivnje i sporazumijevanju o sankciji
i mjerama, sklopljene s po€initeljem prekrSaja sukladno zakonu kojim je ureden prekrsajni
postupak, a u slucaju iz €lanka 26. stavka 3. podstavka 2. to¢ke c¢) Uredbe (EU) 2015/2365 o
neobjavljenim izre¢enim sankcijama i drugim mjerama obavjestava ESMA-u.

Podrucje rada HNB-a
Clanak 8.
HNB za potrebe provedbe Uredbe (EU) 2015/2365 i ovoga Zakona obavlja sljedecée poslove:

1. nadzire uskladenost subjekata nadzora HNB-a iz ¢lanka 5. stavka 2. ovoga Zakona s
obvezama iz ¢lanka 4. Uredbe (EU) 2015/2365 i ¢lanka 15. Uredbe (EU) 2015/2365

2. razmjenjuje informacije i suraduje s Agencijom, ESMA-om, Europskim sustavom
sredi$njih banaka, nadleZnim i ostalim relevantnim tijelima drugih drzava ¢lanica i tre¢ih
zemalja te subjektima odredenim u ¢lanku 12. stavku 2. Uredbe (EU) 2015/2365 sukladno
¢lancima 17. 1 22. Uredbe (EU) 2015/2365

3. obavjeStava ESMA-u o informacijama iz ¢lanka 22. Uredbe (EU) 2015/2365, sukladno
¢lanku 25. Uredbe (EU) 2015/2365

4. na svojoj internetskoj stranici objavljuje svaku izre¢enu sankciju i drugu mjeru za krienje
odredbi Uredbe (EU) 2015/2365 sukladno ¢lanku 26. Uredbe (EU) 2015/2365, $to ukljuéuje i
podatke o zaprimljenim nepravomo¢nim odlukama o prekr§aju, uz naznaku da je odluka
nepravomocéna, a u slucaju iz ¢lanka 26. stavka 3. podstavka 2. tocke c¢) Uredbe (EU)
2015/2365 o neobjavljenim izre€enim sankcijama i drugim mjerama obavjestava Agenciju.



III. NADZOR
Postupak nadzora koji provodi Agencija
Clanak 9.

(1) Nadzor nad provedbom Uredbe (EU) 2015/2365 i ovoga Zakona sukladno podjeli
nadleznosti iz ¢lanka 6. ovoga Zakona obavlja Agencija sukladno odredbama Uredbe (EU)
2015/2365, ovoga Zakona i zakona kojima je uredeno osnivanje i poslovanje subjekata
nadzora iz ¢lanka 5. stavka 1. ovoga Zakona.

(2) Agencija nadzor iz stavka 1. ovoga ¢lanka obavlja:

1. pracenjem, prikupljanjem i provjerom objavljenih podataka i obavijesti koje se sukladno
odredbama Uredbe (EU) 2015/2365 dostavljaju trgovinskim repozitorijima u skladu s
odredbama ¢lanka 4. Uredbe (EU) 2015/2365 te provodenjem nadzora u skladu sa zakonima
kojima je uredeno osnivanje i poslovanje subjekata nadzora iz ¢lanka 5. stavka 1. ovoga
Zakona

2. izricanjem nadzornih mjera iz ¢lanka 12. ovoga Zakona.

(3) Na nadzor subjekata iz ¢lanka 5. stavka 1. ovoga Zakona na odgovarajuéi se nacin
primjenjuju odredbe o provodenju nadzora iz zakona koji ureduje trZiste kapitala u Republici
Hrvatskoj, a sukladno stavcima 1. i 2. ovoga ¢lanka.

(4) Protiv upravnih akata koje u provodenju nadzora Agencija donosi temeljem ovoga
Zakona nije dopustena Zalba, ali se moZe pokrenuti upravni spor.

Ovlasti Agencije kod provodenja nadzora
Clanak 10.

(1) Ako je to potrebno u svrhu nadzora nad primjenom odredbi Uredbe (EU) 2015/2365 i
ovoga Zakona, Agencija moZe od bilo koje fizi¢ke ili pravne osobe zahtijevati:

1. pristup svakom dokumentu u bilo kojem obliku i dostavu preslike istog
2. pregled razmjene podataka ukljucujudi i zapise telefonskih poziva.

(2) Agencija moze od bilo koje fizi¢ke ili pravne osobe, ukljuéujuéi i osobe koje su uklju¢ene
u prijenos naloga ili koje obavljaju druge poslove pri sklapanju transakcija koje su predmet
nadzora Agencije, zatraZiti sve podatke i oitovanja koji su Agenciji potrebni za nadzor. Ako
to zahtijeva svrha nadzora, Agencija je od tih osoba ovlastena uzeti izjave ili ih saslu$ati u
smislu odredbi zakona koji ureduje op¢i upravni postupak.

(3) Ako je to potrebno u svrhu nadzora nad postivanjem odredbi Uredbe (EU) 2015/2365 i
ovoga Zakona, Agencija moZe provesti neposredni nadzor s prethodnom dostavom obavijesti
o nadzoru ili bez prethodne dostave obavijesti o nadzoru.



(4) Kad je to potrebno radi nadzora nad pravnom ili fizickom osobom na koju se primjenjuje
Uredba (EU) 2015/2365 i1 ovaj Zakon, Agencija u skladu s podjelom nadleznosti iz ¢lanka 6.
ovoga Zakona moZe zahtijevati odgovarajuée podatke, dokumentaciju i ocitovanja od
sljede¢ih osoba i izvr$iti pregled njihova poslovanja:

1. osoba koje su s pravnom ili fizi¢kom osobom nad kojom Agencija provodi postupak
nadzora u odnosu uske povezanosti, u smislu zakona kojim je uredeno trZiste kapitala u
Republici Hrvatskoj

2. osoba na koje je pravna ili fizi€ka osoba nad kojom Agencija provodi postupak nadzora
izdvojila poslovne procese

3. imatelja kvalificiranih udjela u pravnoj ili fizi€koj osobi nad kojom Agencija provodi
postupak nadzora.

(5) Kada je za nadzor nad osobom iz stavka 4. ovoga ¢lanka ovlasteno drugo nadleZno tijelo,
Agencija ¢e pregled poslovanja te osobe obaviti u suradnji s drugim nadleZnim tijelom.

(6) Za potrebe osiguranja efikasnog nadzora nad primjenom odredbi ¢lanka 4. Uredbe (EU)
2015/2365, subjekti nadzora Agencije iz ¢lanka 5. stavka 1. ovoga Zakona obvezni su na
godiSnjoj razini sastavljati i Agenciji dostaviti izvje$¢e o uskladenosti i ispunjavanju obveza
temeljem odredbi ¢lanka 4. Uredbe (EU) 2015/2365.

(7) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sadrZaj, format, nain i rokove dostave izvje$éa
iz stavka 6. ovoga ¢lanka te uvjete i pragove za nefmancijske druge ugovorne strane i ostale
subjekte nadzora iz ¢lanka 5. stavka 1. ovoga Zakona u odnosu na koje ¢e Agencija za
potrebu izvjeStavanja o ispunjavanju navedene obveze naloZiti izradu ili potvrdu izvje$ca od
strane revizorskog drustva, profesionalnog ra¢unovode ili neovisnog procjenitelja.

Postupak nadzora koji provodi HNB
Clanak 11.

(1) Nadzor nad provedbom Uredbe (EU) 2015/2365 i ovoga Zakona sukladno podjeli
nadleznosti iz ¢lanka 6. ovoga Zakona obavlja HNB sukladno odredbama Uredbe (EU)
2015/2365, ovoga Zakona i zakona kojima je uredeno osnivanje i poslovanje subjekata
nadzora iz ¢lanka 5. stavka 2. ovoga Zakona.

(2) Na nadzor iz stavka 1. ovoga ¢lanka na odgovarajuci nacin se primjenjuju odredbe o
provodenju supervizije HNB-a iz zakona kojim je utvrdeno osnivanje i poslovanje subjekata
nadzora iz ¢lanka 5. stavka 2. ovoga Zakona.

Nadzorne mjere Agencije
Clanak 12.
(1) Kada Agencija, sukladno podjeli nadleZnosti iz ¢lanka 6. ovoga Zakona, utvrdi povrede
odredbi Uredbe (EU) 2015/2365 i/ili ovoga Zakona, ovladtena je izre¢i nadzorne mjere
propisane zakonima kojima je uredeno osnivanje i poslovanje subjekata nadzora iz ¢lanka 5.

stavka 1. ovoga Zakona.
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(2) Osim nadzornih mjera iz stavka 1. ovoga ¢lanka te mjera predvidenih u €lanku 22. stavku
4. Uredbe (EU) 2015/2365, Agencija je ovlastena izre€i sljedeée nadzorne mjere:

1. naloZiti prestanak svakog postupanja koje je u suprotnosti s odredbama Uredbe (EU)
2015/2365 i ovoga Zakona

2. izreéi opomenu pravnoj ili fizi€koj osobi koja postupa suprotno odredbama Uredbe (EU)
2015/2365 i ovoga Zakona

3. naloZiti trZinom operatoru da obustavi trgovanje financijskim instrumentom te ukinuti veé
doneseno rjeSenje o obustavi, u opsegu u kojem je to potrebno za uklanjanje ili sprje¢avanje
Stetnih posljedica na uredenom trZistu

4. naloZiti sredi$njem depozitoriju vrijednosnih papira ili sredi$njoj drugoj ugovornoj strani
privremenu blokadu financijskih instrumenata koja se moZe provesti na individualno
odredenom raunu nematerijaliziranih vrijednosnih papira ili na cjelokupnom izdanju
financijskih instrumenta.

(3) Agencija moZe informirati javnost o svakoj poduzetoj mjeri koja ¢e biti izreCena radi
povrede odredbi Uredbe (EU) 2015/2365 i/ili ovoga Zakona, osim ako takva objava ne bi
ozbiljno ugrozila financijsko trziste ili strankama prouzroc¢ila nerazmjernu $tetu.
Nadzorne mjere HNB-a

Clanak 13.
(1) Kada HNB, sukladno podjeli nadleznosti iz ¢lanka 6. ovoga Zakona, utvrdi povrede
odredbi Uredbe (EU) 2015/2365 i/ili ovoga Zakona, ovlastena je izre¢i nadzorne mjere
propisane zakonom kojim je uredeno osnivanje i poslovanje subjekata nadzora iz ¢lanka 5.
stavka 2. ovoga Zakona.
(2) Na nadzorne mjere iz stavaka 1. ovoga €lanka na odgovarajuéi nacin se primjenjuju
odredbe o nadzornim mjerama HNB-a iz zakona kojim je uredeno osnivanje i poslovanje
subjekata nadzora iz ¢lanka 5. stavka 2. ovoga Zakona.

Suradnja s ovlastenim tijelima

Clanak 14.
U svrhu provedbe Uredbe (EU) 2015/2365 i ovoga Zakona, nadlezna tijela iz ¢lanka 4. ovoga
Zakona suraduju, kako medusobno, tako i s drugim ovlastenim tijelima te s istima

razmjenjuje podatke, sukladno odredbama Uredbe (EU) 2015/2365, relevantnim zakonskim
odredbama i sporazumima o suradnji.

IV. JEZIK I NACIN DOSTAVE I OBJAVE OBAVIJESTI
Jezik i nacin dostave i objave obavijesti

Clanak 15.
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Na sve obavijesti koje su fizi¢ke i pravne osobe duzZne dostavljati nadleZnim tijelima i javno
objavljivati sukladno odredbama Uredbe (EU) 2015/2365 i ovoga Zakona na odgovarajuci
nadin se primjenjuju odredbe o jeziku objavljivanja informacija iz zakona kojima je uredeno
osnivanje i poslovanje subjekata nadzora iz ¢lanka 5. stavka 1. ovoga Zakona, osim u slucaju
ako delegirane uredbe Europske komisije ili drugi provedbeni propisi doneseni na temelju
Uredbe (EU) 2015/2365 u odredenim slu¢ajevima ne propisuju izri¢itu objavu na odredenom
jeziku.

V. MEHANIZMI KOJI POTICU PRIJAVE MOGUCIH ILI STVARNIH KRSENJA
UREDBE (EU) 2015/2365

Prijave mogucih ili stvarnih krsenja Uredbe (EU) 2015/2365
Clanak 16.

(1) Obracanje radnika Agenciji ili HNB-u zbog prijave moguceg ili stvarnog kr§enja Uredbe
(EU) 2015/2365 unutar institucije ili u dobroj vjeri podnoSenja prijave o toj sumnji Agenciji
ili HNB-u, ne predstavlja opravdani razlog za otkaz ugovora o radu.

(2) Mehanizmi HNB-a za zaprimanje i istragu prijava mogucih ili stvarnih kr$enja Uredbe
(EU) br. 909/2014 i daljnje postupanje, ukljucujuéi uspostavu sigurnih komunikacijskih
kanala za takve prijave iz stavka 1. ovoga ¢lanka istovjetni su s onima koji su uspostavljeni
za potrebe odredbi zakona kojim je uredeno osnivanje i poslovanje kreditnih institucija u
Republici Hrvatskoj.

(3) U slu¢aju spora oko stavljanja radnika u nepovoljniji poloZaj od drugih radnika radi
obracanja radnika zbog prijave moguceg ili stvarnog krienja Uredbe (EU) 2015/2365 unutar
institucije ili u dobroj vjeri podnoSenja prijave o toj sumnji Agenciji ili HNB-u, a $to je
dovelo do povrede nekog od prava radnika iz radnog odnosa, ako radnik u¢ini vjerojatnim da
je stavljen u nepovoljniji poloZaj i da mu je povrijedeno neko od njegovih prava iz radnog
odnosa, teret dokazivanja prelazi na poslodavca, koji mora dokazati da radnika nije stavio u
nepovoljniji poloZaj od drugih radnika odnosno da mu nije povrijedio pravo iz radnog
odnosa.

VI. PREKRSAJNE ODREDBE
Clanak 17.

(1) Ako je pocinitelj prekr$aja, u smislu zakona kojim se ureduje raunovodstvo
poduzetnika, mati¢no dru$tvo ili ovisno dru$tvo mati¢nog drudtva koje ima obvezu izrade
konsolidiranih financijskih izvjestaja, prihod i ukupni prihod iz ¢lanka 3. stavka 1. to¢aka 5. i
6. ovoga Zakona odreduju se na temelju konsolidiranih financijskih izvje$taja koje je
odobrilo upravljac¢ko tijelo krajnjeg mati¢nog drustva, pri ¢emu ¢ée se prihod iz ¢lanka 3.
stavka 1. tocke 6. utvrdivati iz ostvarenog prihoda od obavljanja djelatnosti koje su regulirane
Uredbom (EU) 2015/2365 na razini konsolidiranih financijskih izvjestaja grupe.

(2) Ako se za odredivanja iznosa nov¢ane kazne koristi prihod, sud moZe odrediti visinu

kazne u iznosu do najviSe 100% ostvarenog prihoda poéinitelja prekriaja, pri ¢emu tako
odredena visina kazne ne smije biti ve¢a od 10% ukupnog prihoda poéinitelja prekriaja.
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(3) Ograniéenje iz stavka 2. ovoga ¢lanka na odgovaraju¢i na¢in primjenjuje se i u slu¢aju iz
stavka 1. ovoga ¢lanka.

(4) Ako godisnji financijski izvjestaji za godinu u kojoj je po¢injen prekrSaj nisu dostupni u
trenutku izricanja novéane kazne, za osnovicu izratuna visine kazne za prekriaje iz ¢lanaka
18. ovoga Zakona primijenit ¢e se posljednja godisnja financijska izvjeS¢a koja su prethodila
toj godini.

(5) Nadlezna tijela iz ¢lanka 4. ovoga Zakona pri odredivanju vrste i razine administrativnih
sankcija i drugih administrativnih mjera uzimaju u obzir sve relevantne okolnosti, a posebno
one odredene odredbama ¢lanka 23. Uredbe (EU) 2015/2365.

Prekriaji druge ugovorne strane
Clanak 18.

(1) Za prekrSaj kaznit ¢e se pravna osoba - druga ugovorna strana, nov€anom kaznom u
iznosu koji je viSekratnik broja 1.000, a koja ne moZe biti manja od 1% ni veéa od 10%
ukupnog prihoda ostvarenog u godini kada je po€injen prekr$aj, utvrdenog financijskim
izvjestajima za tu godinu ako:

1. ponovo upotrebljava financijske instrumente koje je primila kao kolateral, a nije propisno u
pisanom obliku drugu ugovornu stranu koja daje kolateral obavijestila o rizicima i
posljedicama sukladno ¢lanku 15. stavku 1. to€ki a. Uredbe (EU) 2015/2365

2. ponovo upotrebljava financijske instrumente koje je primila kao kolateral, bez prethodne
izriCite suglasnosti druge ugovorne strane koja daje kolateral sukladno ¢lanku 15. stavku 1.
tocki b. Uredbe (EU) 2015/2365

3. ponovo upotrebljava financijske instrumente koje je primila kao kolateral suprotno
ugovoru o kolateralu iz ¢lanka 15. stavka 1. to¢ke b. Uredbe (EU) 2015/2365, Sto predstavlja
postupanje suprotno odredbi ¢lanka 15. stavka 2. tocke a. Uredbe (EU) 2015/2365

4. ne dostavlja trgovinskom repozitoriju propisane pojedinosti o sklopljenoj transakciji
financiranja vrijednosnih papira, kao i svaku izmjenu i prekid takve transakcije u roku
odredenom u ¢lanku 4. stavku 1. Uredbe (EU) 2015/2365

5. financijska druga ugovorna strana sustavno ne izvjeStava trgovinski repozitorij u ime
nefmancijske druge ugovorne strane sukladno ¢lanku 4. stavku 3. Uredbe (EU) 2015/2365

6. ne ¢uva propisane pojedinosti o sklopljenim, izmijenjenim ili prekinutim transakcijama
financiranja vrijednosnih papira u roku propisanom ¢lankom 4. stavkom 4. Uredbe (EU)
2015/2365

7. ne osigura ESMA-i dostavu propisanih pojedinosti o transakcijama financiranja

vrijednosnih papira koje je sklopila, u slu¢aju da trgovinski repozitorij nije dostupan
evidentirati te pojedinosti sukladno ¢lanku 4. stavku 5. Uredbe (EU) 2015/2365
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8. su financijski instrumenti koje primi u okviru ugovora o kolateralu preneseni na bilo koji
drugi nagin, a ne s rafuna druge ugovorne strane koja daje kolateral, $to predstavlja
postupanje suprotno odredbi ¢lanka 15. stavka 2. to¢ke b. Uredbe (EU) 2015/2365

9. ne postupi u skladu s rjeSenjem o nadzornim mjerama Agencije, izreCenim sukladno
odredbama ¢lanka 12. ovoga Zakona

10. ne postupi u skladu s rjeSenjem o nadzornim mjerama HNB-a, izreCenim sukladno
odredbama ¢lanka 13. ovoga Zakona.

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga €lanka, u slu¢aju da je druga ugovorna strana prekriajem iz
stavka 1. ovoga ¢lanka ostvarila korist ili sprije€ila gubitak, a iznos tako ostvarene koristi ili
sprijeGenog gubitka je mogudée utvrditi, ona ¢e se kazniti za prekrSaj nov€anom kaznom u
iznosu trostruko utvrdenog iznosa tako ostvarene koristi, odnosno tako sprijeenog gubitka,
ako je taj iznos veéi od propisanog najveéeg iznosa nov¢ane kazne iz stavaka 1. ovoga
¢lanka.

(3) Za prekrsaje iz stavka 1. ovoga €lanka kaznit ¢e se i odgovorna osoba druge ugovorne
strane novéanom kaznom u iznosu od 100.000,00 kuna do 40.000.000,00 kuna.

(4) Za prekriaje iz stavka 1. ovoga €lanka, ako je druga ugovorna strana fizi¢ka osoba, kaznit
¢e se potinitelj prekr§aja novéanom kaznom u iznosu koji je visekratnik broja 1.000, a koja
ne moze biti manja od 100.000,00 kuna, ni veéa od 40.000.000,00 kuna.

Objava izrecenih prekrs$ajnih sankcija
Clanak 19.

(1) NadleZna tijela iz ¢lanka 4. ovoga Zakona ovlastena su, sukladno uvjetima iz ¢lanka 26.
Uredbe (EU) 2015/2365, na svojim internetskim stranicama objaviti podatke o svakoj
sankciji ili drugoj mjeri izre€enoj zbog poéinjenja prekraja iz ¢lanaka 18. ovoga Zakona,
ukljuéujuéi i nepravomocéne odluke prekrsajnih sudova i drugih tijela nadleznih za vodenje
prekr$ajnih postupaka, a koje su donesene u postupcima gdje su nadleZna tijela iz ¢lanka 4.
ovoga Zakona ovlasteni tuzitelji, uz naznaku da se radi o nepravomo¢nim odlukama.

(2) Sukladno odredbama o rehabilitaciji u smislu zakona kojim je ureden prekr$ajni postupak,
nadleZna tijela iz ¢lanka 4. ovoga Zakona ¢e protekom roka od 3 godine od dana
pravomo¢nosti odluke o prekrSaju sa svojih internetskih stranica ukloniti osobne podatke u
smislu zakona kojim je uredena zastita osobnih podataka, a iz kojih bi bilo moguce utvrditi
identitet pocinitelja prekrsaja.
VIL. ZAVRSNA ODREDBA
Stupanje na snagu
Clanak 20.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u Narodnim novinama.
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OBRAZLOZENIJE

Uz ¢lanak 1.

Ovim ¢lankom utvrden je predmet Zakona, tj. nadleZna tijela za njegovu provedbu,
definirano je podrudje rada i ovlasti nadleZnih tijela za provedbu Uredbe (EU) 2015/2365
Europskog parlamenta i Vije¢a od 25. studenog 2015. o transparentnosti transakcija
financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni uredbe (EU) br. 648/2012 (u
daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2015/2365), mehanizmi kojima se poti¢u prijave nadleznim
tijelima, kao i odgovarajuée prekr$ajne odredbe.

Uz ¢lanak 2,
Ovim ¢lankom ureden je prijenos propisa Europske unije.

Uz ¢lanak 3.
Ovim ¢lankom uredeni su pojmovi koji se koriste u ovom Zakonu.

Uz ¢lanak 4.
Ovim ¢&lankom Agencija i HNB odredeni su kao nadleZna tijela za provedbu Uredbe (EU)
2015/2365 1 ovoga Zakona.

Uz ¢lanak S.
Ovim ¢lankom odredeni su subjekti nadzora Agencije i HNB-a prema Uredbi (EU)
2015/2365.

Uz ¢lanak 6.

Ovim &lankom odredena je podjela nadleZznosti Agencije i HNB-a pri provedbi Uredbe (EU)
2015/2365.Tako je predvidena nadleznost Agencije za provodenje nadzora u smislu
pridrzavanja odredbi Uredbe (EU) 2015/2365 i ovoga Zakona nad subjektima nadzora
Agencije koji su odredeni ¢lankom 5. stavkom 1. ovoga Zakona, dok se nadleznost HNB-a
odnosi na nadzor nad subjektima nadzora HNB-a koji su odredeni ¢lankom 5. stavkom 2.
ovoga Zakona.

Uz ¢lanak 7.
Ovim ¢lankom utvrdeno je podruéje rada Agencije kao nadleZnog tijela sukladno relevantnim
odredbama Uredbe (EU) 2015/2365 i ovoga Zakona.

Uz ¢lanak 8.
Ovim ¢lankom utvrdeno je podru¢je rada HNB-a kao nadleZnog tijela sukladno relevantnim
odredbama Uredbe (EU) 2015/2365 i ovoga Zakona.

Uz ¢lanak 9.

Ovim ¢lankom propisano je da se postupak nadzora nad provedbom Uredbe (EU) 2015/2365
i ovoga Zakona koji obavlja Agencija sukladno podjeli nadleZnosti iz ¢lanka 6. ovoga Zakona
provodi sukladno odredbama o postupku nadzora kako je uredeno zakonima kojima je
uredeno osnivanje i poslovanje subjekata nadzora iz ¢lanka 5. stavka 1. ovoga Zakona.
Takoder,odreden je na¢in na koji Agencija obavlja takav nadzor.

Uz ¢lanak 10.
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Ovim &lankom utvrdene su ovlasti Agencije pri provodenju nadzora nad provedbom Uredbe
(EU) 2015/2365 i ovoga Zakona.

Uz ¢lanak 11.

Ovim ¢&lankom propisano je da se postupak nadzora nad provedbom Uredbe (EU) 2015/2365
i ovoga Zakona koji obavlja HNB sukladno podjeli nadleznosti iz ¢lanka 6. ovoga Zakona
provodi sukladno odredbama zakona kojim je uredeno osnivanje i poslovanje subjekata
nadzora iz ¢lanka 5. stavka 2. ovoga Zakona. Takoder, odreden je nacin na koji HNB obavlja
takav nadzor.

Uz ¢lanak 12.

Ovim ¢&lankom propisane su nadzorne mjere koje je Agencija ovla$tena izreéi. Ovim
¢lankom, takoder,propisana je moguénost da Agencija informira javnost o svakoj poduzetoj
mjeri koja e biti izre€ena radi povrede odredbi Uredbe (EU) 2015/2365.

Uz ¢lanak 13.
Ovim ¢&lankom propisane su nadzorne mjere koje HNB ima pravo izre¢i kada provodi nadzor
temeljem odredbi Uredbe (EU) 2015/2365 i/ili ovoga Zakona.

Uz ¢lanak 14.

Ovim ¢lankom propisano je da ée Agencija i HNB suradivati medusobno, kao i s drugim
ovladtenim tijelima, te s istima razmjenjivati podatke, a sve u svrhu provedbe odredbi Uredbe
(EU) 2015/2365 i ovoga Zakona.

Uz ¢lanak 15.

Ovim ¢lankom propisano je da se na obavijesti koje se dostavljaju nadleZnim tijelima i javno
objavljuju sukladno odredbama Uredbe (EU) 2015/2365 i ovoga Zakona na odgovarajuéi
na¢in primjenjuju odredbe zakona kojim je uredeno osnivanje i poslovanje subjekata nadzora
iz ¢lanka 5. stavka 1. ovoga Zakona, a koje se odnose na izbor jezika objave propisanih
informacija.

Uz ¢lanak 16.

Ovim ¢lankom propisani su djelotvorni mehanizmi za zaprimanje i istragu prijava mogucéih ili
stvarnih kr§enja Uredbe (EU) 2015/2365 i daljnje postupanje Agencija i HNB-a, ukljucujudi
uspostavu sigurnih komunikacijskih kanala za takve prijave, pri ¢emu ¢e se na odgovarajuéi
nadin primijeniti odredbe ¢lanka 24. Uredbe (EU) br. 2015/2365.

Uz ¢lanak 17.

Ovim ¢lankom propisan je nafin odredivanja prihoda i ukupnog prihoda, posebice za
subjekte nadzora koji su dio grupe. Takoder, u slu¢aju da godidnji financijski izvje$taji za
godinu u kojoj je poc€injen prekr$aj nisu dostupni u trenutku izricanja nov¢ane kazne,
propisano je da ée se primijeniti posljednja godi$nja financijska izvje$¢a koja su prethodila
toj godini.

Uz ¢lanak 18.

Ovim ¢lankom propisani su prekr$aji druge ugovorne strane i odgovorne osobe druge

ugovorne strane te nov¢ane kazne za prekrsaje, uz gradaciju prekraja na teZe i lak3e.

Uz ¢lanak 19.
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Ovim ¢lankom propisano je da su Agencija i HNB ovlasteni na svojim internetskim
stranicama objaviti izreCene prekr$ajne sankcije, sukladno uvjetima iz ¢lanka 26. Uredbe
(EU) 2015/2365.

Uz ¢lanak 20.
Ovim ¢lankom odredeno je stupanje na snagu ovoga Zakona.
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